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Staatsschulden sind nicht das Problem

Finanzierung der Flutopferhilfe: Okonomischer Unfug / SZ vom 30. August

Oliver Schumacher nennte in seinem
Kommentar Edmund Stoibers Aussage
»Hohere Zinsen sind gegeniiber hoheren
Steuern das kleinere Ubel“ Unfug. Zur
Begriindung schreibt er: ,Jeder VWL-
Student im Grundstudium“ wisse, dass
hohere Zinsen Gift fiir die Konjunktur
seien. Hier liegt der Verfasser falsch. Die
mangelnde Gliternachfrage beschrankt
im Augenblick die Beschiftigung. Zu-
satzliche kreditfinanzierte Staatsnach-
frage und die dadurch induzierte Investi-
tions- und Konsumnachfrage erhoht die
Beschiftigung. Dass die Zinssteigerun-
gen, die moglicherweise auftreten, diese
expansive Wirkung ins Gegenteil verkeh~
ren, ist unwahrscheinlich. Zusétzliche
durch Steuern finanzierte Staatsausga-
ben wirken sicher weniger expansiv. In-
sofern hat Stoiber Recht.

Bei der wirtschaftspolitischen Diskus-
sion unserer Kanzlerkandidaten haben
wir ubrigens eine verkehrte Welt: Der
Bundeskanzler vertritt sehr dogmatisch
die konservative Position, die letztlich
auf dem Glauben beruht, dass das Markt~
system bei Beseitigung aller Beschran-~
kungen zu Vollbeschiftigung tendiert.
Der Kanzlerkandidat vertritt demgegen-
tiber implizit eine skeptische keynesiani~
sche Position, die nicht nur auf Glauben
beruht, sondern auch auf der Erfahrung
der vergangenen zwanzig Jahre, bei der
wir stetig steigende Arbeitslosigkeit
bei zunehmender Liberalisierung erlebt

haben. Marktgldubige sollten also Ger-
hard Schroder wahlen, Marktskeptiker
Edmund Stoiber.

Das Problem einer Staatsverschul-
dung liegt nicht darin, dass durch dabei
auftretende Zinserh6hungen die Beschaf-~
tigung gesenkt wiirde; die Beschéftigung
wirde sicher erhdht. Das Problem liegt
in den Lohn- und Preissteigerungen, die
bei zusatzlicher Staatsverschuldung zu
erwarten sind und die dann beschafti-
gungssenkende MaBnahmen der Noten-
banknotwendig machen. Deshalb ist bis-
her jeder Ansatz eines Aufschwungs im
Keim erstickt worden. Dieses Problem
ist aber grundsédtzlicher Art und tritt
nicht nur bei zusatzlicher Staatsverschul-
dung, sondern bei jeder Entwicklung
auf, die zu Beschéaftigungserhohung fiithrt.

Natig ware eine Erhéhung der Giiter-
nachfrage - etwa durch Staatsverschul-
dung — in Kombination mit flankieren-
den politischen MaBnahmen, die die fata-
len Inflationswirkungen unterdriicken.
Ohne solche politischen MaBnahmen
wird jede Politik — ob von Schréder oder
Stoiber — scheitern. Kurzfristig wiirde
allerdings die Stoibersche Politik erfolg-
reicher sein. Wie dabei jedoch das unsin-
nige und fatale Maastricht-Kriterium
eingehalten werden soll, bleibt mir ein
Ratsel. Das Kriterium haben aber beide
Parteien gemeinsam zu verantworten;
sie sollten es deshalb gemeinsam abschaf-
fen. Prof. Dr. Ekkehart Schlicht, Miinchen



